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Informacje gospodarcze
W kraju

Zakonczenie negocjacji z Komisjg Europejska ws. rewizji Krajowego Planu
Odbudowy do konca wakacji jest realistyczne, zrewidowany plan jest w 80 proc.
uzgodniony z KE - poinformowata minister funduszy i polityki regionalnej
Katarzyna Petczyniska-Natecz. Polska wcigz negocjuje z KE m. in. kwestie planow
zagospodarowania przestrzennego.

Szacunkowa stopa bezrobocia rejestrowanego w kwietniu wyniosta 5,1%. i w
poréwnaniu do marca spadta o 0,2 pkt. procentowego - poinformowato PAP
Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej. W koncu kwietnia w urzedach
pracy zarejestrowanych byto 798,5 tys. bezrobotnych.

Nie wida¢ sygnatéw wskazujacych na pogorszenie sie sytuacji na rynku pracy,
zwiekszania bezrobocia czy spadku aktywnosci zawodowej - poinformowat
wiceminister rodziny, pracy i polityki spotecznej Sebastian Gajewski. Resort nie
notuje wzmozonej liczby zgtoszen dot. zwolnien grupowych.

Do konca lipca br. planowane jest ztozenie zlecen do PFR na wyptaty z czesci
dotacyjnej KPO na faczng kwote 5,16 mld zt, a limit na wyptaty na inwestycje z
czesci pozyczkowej KPO na 2024 r. to 28,2 mid zt - poinformowata podczas
podkomisji sejmowej wiceminister funduszy i polityki regionalnej Monika Sikora.

Wedtug wstepnych danych, nadwyzka rachunku biezgacego w lutym w ujeciu
ptynnego roku spadta o 0,1 pp. mdm do 1,4% PKB - podato Ministerstwo
Finanséw.

W wyniku konsolidacji zarzadzania ptynnoscig sektora publicznego na koniec
kwietnia 2024 r. zgromadzono s$rodki w wysokosci 94,3 mid zi, z czego w
depozytach terminowych 22,5 mld zt oraz w depozytach typu ON 71,8 mid zt -
poinformowato Ministerstwo Finansow w komunikacie.

Na koniec kwietnia 2024 r. na rachunkach budzetowych zgromadzono
rownowartos¢ 174,4 mld zt wobec 166,8 mld zt na koniec poprzedniego miesigca
- poinformowato Ministerstwo Finansdéw w informacji miesiecznej.

Do wykupu w 2024 r. (wg stanu na koniec kwietnia 2024 r.) pozostaje dtug o
wartosci nominalnej 90,6 mid zt, w tym obligacje hurtowe o wartosci 55,7 mid zt,
obligacje detaliczne o wartosci 17,2 mld zt i obligacje oraz kredyty na rynkach
zagranicznych o wartosci 17,7 mid zt - podato Ministerstwo Finansow w
komunikacie.

Wedtug stanu na koniec kwietnia, wartos¢ srodkow do przekazania z budzetu na
rynek w maju wynosi 19,6 mld zt - podato Ministerstwo Finanséw w komunikacie.

Ze Swiata

W Niemczech produkcja przemystowa w marcu spadta o 0,4% m/m, podczas gdy
w poprzednim miesigcu wzrosta o 1,7% - poinformowat w komunikacie Federalny
Urzad Statystyczny. Analitycy spodziewali sie spadku produkcji o 0,7%.

W Szwecji bank centralny Riksbank obnizyt stopy procentowe do 3,75% z 4,00%
- podat bank w komunikacie. Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami analitykow
ankietowanych przez agencje Bloomberg.

W USA zanotowano wzrost indeksu wnioskow o kredyt hipoteczny MBA - indeks
wyréwnany sezonowo wzrédst o 2,6% w tygodniu zakonczonym 26 kwietnia -
podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankéw Hipotecznych (MBA).
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Spadek produkcji przemystowej w Niemczech
Rynek walutowy % % Produkcja przemystowa w Niemczech w marcu spadta o 0,4% m/m (po
EUR-PLN 4,3025 -0,23 -0,47 odsezonowaniu i korekcie kalendarzowej). Dokonano réwniez rewizji w dot za
USD-PLN 4,0024 -0,17 -0,83 luty: +1,7% m/m wobec +2,1% m/m wczesniej. Marcowe oczekiwania
CHF-PLN 4,4079 -0,12 0,00 rynkowe ksztattowaty sie na poziomie -0,6% m/m, wiec odczyt jest lekko
EUR-USD 1.0748 20,07 034 powyzej konsensusu, jednakze ciggle na minusie. Najbardziej spadta produkcja
" - - - débr konsumpcyijnych (-1,4% m/m). Produkcja w energochtonnych gateziach
Rynek akcji pkt % % . .
przemystu wzgledem lutego, pozostawata w marcu bez zmian. W ujeciu
WIG20 2551 0,54 17 rocznym, produkcja przemystowa spadta w marcu o 3,3% w.d.a. Spadek
DAX 18 498 0,37 3,16 produkcji przemystowej oraz zesztotygodniowy odczyt PMI dla niemieckiego
SP500 5188 0,00 2,44 przemystu (42,5) wskazujg, ze na ozywienie w przemysle za naszg zachodnig

granicg przyjdzie nam jeszcze poczekac.
Rynek pieniezny i rynek diugu . ) i
Wczoraj szwedzki bank centralny obnizyt gtdwng stope procentowa o 25

poziom zmiana 1D zmiana 5D p.b. do poziomu 3,75% zgodnie z oczekiwaniami analitykow. Riksbank

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. komunikuje, ze jezeli perspektywy inflacji sie utrzymaja, to gtéwna stopa
1M WIBOR 5,84 -3 .2 procentowa moze zostac obnizona jeszcze 2 razy w drugiej potowie roku.
3M WIBOR 5,86 0 -1

EUR-USD stabilnie. Giéwna para walutowa wczorajsze notowania na

6M WIBOR 5,86 0 -1 , L A . .
zakonczyta na poziomie ok. 1,07 i nie charakteryzowata sie podwyzszong
zmiennoscig w ciqgu dnia.

SPW PL % p.b. p.b.

2y 5,33 2 1

Umocnienie zlotego. Wczoraj polska waluta ponownie zblizyta sie do
5Y 5,47 -12 poziomu 4,30. Mocnego ztotego obserwujemy w oczekiwaniu na decyzje RPP
10y 5,59 2 -11  ws. stop procentowych - nie oczekujemy zmian ich wysokosci. Mimo inflacji,
ktéra chwilowo jest w celu, RPP od kilku miesiecy komunikuje, ze ze wzgledu
na polityke fiskalng i niepewno$¢ co do $ciezki przysztej inflacji, stopy

EN

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. Procentowe nie zostang zmienione w najblizszym czasie.

DE2Y 240 -1 4 L. . - .
DESY 297 0 - Wzrosty rentownosci SPW. Wczoraj cata krzywa rentownosci polskich
DEL0Y 313 ) 4 papierow skarbowych przesuneta sie nieznacznie w gére. Réwniez na rynkach

) ) bazowych obserwujemy wzrosty o pare punktow bazowych.

Spread PL vs US p.b. p.b. p-b.  Dzié: gtéwny wydarzeniem jest decyzja RPP o wysokosci stép procentowych w
uszy 49 2 15 Ppolsce (nie spodziewamy sie zmian) - powinniémy ja pozna¢ miedzy 14:00 a
Us5Y 97 2 3 16:00. O 13:00 poznamy decyzje ws. stép procentowych w Wielkiej Brytanii
us10Y 110 -2 1 (konsensus: brak zmian). O 14:30 poznamy rowniez dane dotyczace nowych

wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w USA.

Krzywa rentownosci PL . . . ;
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

6’5 30 - sz . . . . '3 .
2 mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia nas na
6,0 X/Twitter.
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Zrédfo: Bloomberg, opracowanie wiasne
Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
Japonia
WIk. Brytania
3:45 Chiny
9:15 Francja
9:30 Niemcy
10:00 strefa euro
10:30 strefa euro
11:00 strefa euro
Wtorek
8:00 Niemcy
11:00 strefa euro
$roda
8:00 Niemcy
13:00 USA
16:30 USA
Czwartek
5:05 Chiny
5:05 Chiny
5:05 Chiny
Polska
14:30 USA
Piatek
Polska
13:30 strefa euro
16:00 USA
20:00 USA

Wydarzenie

Dzien wolny

Dzier wolny

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks Sentix

Inflacja producencka PPI r/r, %

Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, %
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Bilans handlu zagranicznego, mid USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Decyzja RPP ws. stép procentowych, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Decyzja Fitch oraz S&P ws. ratingu
Publikacja minutes z posiedzenia EBC
Indeks Uniwersytetu Michigan
Budzet federalny, mid USD

Okres

kwiecien
kwiecien
kwiecien
kwiecien
maj
marzec

marzec
marzec

marzec
maj
maj

kwiecien

kwiecien

kwiecien
maj
maj

kwiecien
maj
kwiecien

Aktualna Konsensus Poprzednio

52,5
51,3
53,2
53,3
3,6
7,8

-1,9
0,7

-3,3
2,6
-1362

72,4
1,5
8,4

52,5
50,5
49,8
52,9
-5,0
7,7

-0,7
-0,2

81,0
1,3
4,7

5,75

212,0

76,2

250,0

52,7
51,3
50,1
51,5
-5,9
-8,5

-8,8
-0,5

-5,3
-2,3
7265

58,6
-7,5
-1,9
5,75
208,0

77,2
-236,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrédtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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