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Staby poczatek roku budownictwa

O ile koncowka 2023 przyniosta pozytywne niespodzianki w wynikach sektora
budowlanego to poczatek 2024 juz zaskakuje negatywnie. Produkcja budowlano-
montazowa w styczniu byta nizsza o 6,1% r/r oraz az o 16,5% m/m po wyrownaniu sezonowym.
Dla przypomnienia w grudniu obserwowane byty wzrosty odpowiednio: w skali rocznej o 14%, a
miesiecznej o 8,5%. Na taki obraz ztozyly sie gtdwnie dwa czynniki. Po pierwsze kwestia
domykania wydatkéw z poprzedniej perspektywy budzetu unijnego z koficem 23, ktére wyraznie
podkrecaty wolumeny w budownictwie infrastrukturalnym w grudniu. Styczen pokazat, ze
wygasniecie tego impulsu jest bardzo istotnym czynnikiem. Budownictwo infrastrukturalne spadto
0 10,5% r/r w styczniu wobec wzrostu o 19,2% r/r w grudniu. Kolejnym elementem, ktéry ztozyt
sie na stabo$¢ budownictwa w styczniu mogty by¢ czynniki pogodowe. Nizsze temperatury
obserwowane na poczatku br. mogty dodatkowo ostabia¢ aktywnos¢ na budowach.

Produkcja budowlano-montazowa
(ceny state, %, r/r)
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Ogotem Budowa budynkdéw

Budowa obiektow infrastruktury Roboty budowlane specjalistyczne

Zrédio: GUS, opracowanie wiasne

Styczniowe dane wyrazniejszym sygnatem, Zze w budownictwie nadchodzi stabszy
okres. Jego gtdéwnq sktadowag ma byc¢ obnizenie finansowania przedsiewzie¢ w ramach budzetu
unijnego. Sa jednak elementy fagodzace wymowe styczniowego odczytu. Po pierwsze patrzac na
badania koniunktury GUS dot. sytuacji w sektorze, nie wida¢ na razie zwiastuna ewentualnego
zatamania. Wrecz przeciwnie. W styczniu wskaznik ogoélnego klimatu koniunktury byt najwyzej od
wybuchu pandemii. Relatywnie pozytywnie wypada ocena dot. sktadowych prognostycznych. W
tym przede wszystkim prognozy portfela zamdwien oraz produkcji. Do tego dochodzi wcigz
obserwowane wyrazne odbicie w budownictwie mieszkaniowym. Wg styczniowych danych liczba
rozpoczetych budoéw wzrosta o przeszto 65% r/r i byta na poziomach zblizonych do tych z okresu
znacznego ozywienia 2020 i 2021. Cho¢ niewykluczone, ze tempo prac w budownictwie
mieszkaniowym zwolnito przejsciowo, w zwigzku z niepewnoscig dot. dalszego ksztattu wsparcia
dla kredytobiorcéw hipotecznych. Szczegdétowych danych dot. tego obszaru nie mamy, ale tak
sugeruje silny spadek w budowie budynkéw (-7,3% r/r) w styczniu wobec wzrostow
obserwowanych z koncem ub. roku, w tym 13,4% r/r w grudniu.

Budownictwo mieszkaniowe, ogdtem (suma 12M, tys.)
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Pozwolenia Rozpoczete budowy e Oddane do uzytkowania

Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA . Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spétka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o
charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytq
starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank
S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos$¢ materiatow zrédtowych sporzadzonych przez podmioty
trzecie, a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji
inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



