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Informacje gospodarcze
W kraju

Rachunki za prad wiekszosci odbiorcow w gospodarstwach domowych wzrosna w
II potowie 2024 r. o ok. 29% wzgledem I potowy 2024 r., a rachunki za paliwo
gazowe o0 15% wobec ceny ptaconej w I potroczu 2024 r. - napisano w OSR do
najnowszego projektu ustawy o bonie energetycznym autorstwa MKiS.

Eksport z Polski w marcu 2024 r. spadt o 8,5% r/r do 28,7 mld euro - wynika z
analizy ekonomistéw Krajowej Izby Gospodarczej.

BGK kontynuuje wyptaty z nowej perspektywy finansowej 2021-2027; do 3 maja
wypfacit 6,930 mld zt - poinformowat BGK.

Sprzedaz wegla w Polsce w marcu wyniosta 3,3 min ton wobec 3,24 min ton w
lutym i 4,026 mIn ton w marcu 2023 roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu,
ktdéra analizuje rynek wegla.

Ceny wegla energetycznego spadlty w marcu o 0,8% m/m, a dla rynku ciepta
wzrosty o 1,9% - wynika z analizy indeksdw cenowych, tworzonych wspdlnie
przez Agencje Rozwoju Przemystu i Towarowq Gietde Energii.

Przewodniczaca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen oswiadczyta w
poniedziatek, ze po ponad szesciu latach procedure z art. 7 wobec Polski mozna
zamkna¢. Dodata, ze dla Polski rozpoczyna sie nowy rozdziat; ztozyta gratulacje
premierowi Donaldowi Tuskowi i jego rzadowi.

Ze Swiata

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug strefy euro,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w kwietniu 53,3 pkt. wobec 51,5 pkt.
w poprzednim miesigcu - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano 52,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec, przygotowywany
przez S&P Global, wyniést w kwietniu 53,2 pkt. wobec 50,1 pkt. na koniec
poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano 53,3 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Francji, przygotowywany
przez S&P Global, wyniést w kwietniu 51,3 pkt. wobec 48,3 pkt. na koniec
poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano 50,5 pkt.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w strefie euro spadly o 0,4% w
marcu, liczac miesiagc do miesiqca, a rok do roku spadty o 7,8% - podat w
komunikacie europejski urzad statystyczny Eurostat. Analitycy szacowali: -0,4%
m/m, i -7,7% r/r.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Chin, wynidst w kwietniu
52,5 pkt. wobec 52,7 pkt. w poprzednim miesiqcu - podaty Caixin i Markit
Economics. Analitycy spodziewali sie 52,5 pkt.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D PMI dla ustug w strefie euro powyzej oczekiwan

Rynek walutowy % % 0Od poczatku roku mamy do czynienia z odbiciem w ustugach w strefie euro.
EUR-PLN 4,3079 -0,40 -0,17 Jeszcze w styczniu PMI dla ustug byt ponizej 50 i wynosit 48,4, a finalny odczyt
USD-PLN 4,0003 -0,47 -0,61 za kwiecien wynosi 53,3 (oczekiwania: 52,9). Aktualny odczyt jest najwyzszy
CHE-PLN 4,4143 -0,56 -0,15 od czerwca ubiegtego roku. Najwyzsze wskazania PMI dla ustug odnotowujemy
EUR-USD 1,0760 0,07 0,45 dla . krgjéw po’rudnj_a:_ W’fochy:' 54,3, Hiszpania: 56,2. U naszych zacho_dnich

" sgsiadow lekko nizej, lecz ciagle dobrze: 53,2. Takie dane wskazujg na
Rynek akcji pkt % % h L . L . S

widoczne odbicie w ustugach, choc¢ drugiej strony mamy ciagle do czynienia ze

WIG20 2548 312 411 spadkiem aktywnosci sektora produkcyjnego (PMI dla przemystu w strefie euro
DAX 18175 0,96 0,08 za kwiecien jest na poziomie 45,7).
SP500 5181 1,03 2,88

Zamowienia w niemieckim przemysle w marcu spadty o 1,9% r/r w.d.a.
Rynek pieniezny i rynek dtugu przy oczekiwanym spadku o 0,7% r/r w.d.a. W ujeciu miesiecznym nowe
zamoOwienia spadty o 0,4% po uwzglednieniu dni roboczych i odsezonowaniu.

poziom zmiana 1D zmiana 5Dy yayim ujeciu najbardziej spadaly nowe zamdwienia w sektorze produkcji

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. gotowych wyrobéw metalowych (-4,5% m/m) oraz produkcji pozostatego
1M WIBOR 5,85 -1 o sprzetu transportowego (-2,3% m/m). Na plus bylty zamoéwienia w branzy
3M WIBOR 5,86 0 o Motoryzacyjnej (+1,1% m/m) oraz w produkcji sprzetu elektrycznego (+5,9%

m/m). Warte zaznaczenia jest to, ze zamdwienia w niemieckim przemysle zza

6M WIBOR 5,87 0 0 ; ; o .
granicy wzrosty o 2% m/m: duzy wzrost zamdwien z krajow strefy euro
(+10,6% m/m) oraz spadek spoza strefy euro (-2,9% m/m).
SPW PL % p.b. p.b.
2v 533 0 "4 EUR-USD lekko w gére. Bardzo spokojny poczatek tygodnia na gtéwnej
5Y 5,48 -5 -19  parze walutowej - na koniec dnia kurs osiagnat ok. 1,07.
10Y 5,60 -7 -22

Umocnienie zlotego. Na poczatku tygodnia ztoty zyskat 0,4% w stosunku do

poziom zmiana 1D zmiana 5D o4 i Znowu zblizamy sie do poziomu ok. 4,30. Kurs ztotego w tym tygodniu

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. ~Moze zalezeC od decyzji RPP (nie spodziewamy sig zmian stop procentowych)

DE2Y 242 8 g Oraz komunikacji banku centralnego. Jezeli rynek nie zostanie zaskoczony

DESY 208 5 .5 Przez RPP, to nie spodziewamy sie gwattownych ruchdéw na ztotym.

DE10Y 314 0 % Umiarkowana zmienno$é¢ na dlugu. Wczoraj rentownos¢ polskich 10-latek
spadta o 7 p.b. podczas gdy na niezmienionym poziomie pozostawaty 2-latki

Spread PL vs US p.b. p.b. p-b.  (5,33%). Na rynkach bazowych stabilizacja rentownosci dtugu (10-latki z USA:

us2y 50 4 13 -1p.b.).

ussy 99 3 4

us10Y 112 2 0 Dzi$ poznamy dane dotyczace sprzedazy detalicznej w strefie euro za marzec

(konsensus: -0,2% r/r, w.d.a.).

Krzywa rentownosci PL . o . ;
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

6'5 30 - sz . . . . '3 .
2 mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia nas na
6,0 g—of-\ X/Twitter.
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Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
Japonia
WIk. Brytania
3:45 Chiny
9:15 Francja
9:30 Niemcy
10:00 strefa euro
10:30 strefa euro
11:00 strefa euro
Wtorek
8:00 Niemcy
11:00 strefa euro
$roda
8:00 Niemcy
13:00 USA
16:30 USA
Czwartek
Chiny
Chiny
Chiny
Polska
14:30 USA
Piatek
Polska
13:30 strefa euro
16:00 USA
20:00 USA

Wydarzenie

Dzier wolny

Dzien wolny

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks Sentix

Inflacja producencka PPI r/r, %

Zamoéwienia w przemysle w.d.a. r/r, %
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Bilans handlu zagranicznego, mid USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Decyzja RPP ws. stép procentowych, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Decyzja Fitch oraz S&P ws. ratingu
Publikacja minutes z posiedzenia EBC
Indeks Uniwersytetu Michigan
Budzet federalny, mid USD

Okres

kwiecien
kwiecien
kwiecien
kwiecien
maj
marzec

marzec
marzec

marzec
maj
maj

kwiecien

kwiecien

kwiecien
maj
maj

kwiecien
maj
kwiecien

Aktualna Konsensus Poprzednio

52,5
51,3
53,2
53,3
3,6
7,8

52,5
50,5
49,8
52,9
-5,0
7,7

-0,7
-0,2

81,2
1,2
4,7

5,75

212,0

76,2

250,0

52,7
51,3
50,1
51,5
-5,9
-8,5

-10,6
-0,7

-4,9
-2,3
7265

58,6
7,5
-1,9
5,75

208,0

77,2
-236,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wilasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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