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Budownictwo rozczarowuje w 2024

Po styczniowych danych z sektora budowlanego mozna bylo moéwi¢ o stabym starcie
sektora w nowym roku. Odczyt za luty wpisuje sie w te tendencje, choé¢ coraz
wyrazniejsze jest ozywienie w budownictwie mieszkaniowym. Produkcja budowlano-
montazowa w ub. miesigcu spadta o 4,9% r/r wobec -6,1% r/r w styczniu. Trudno nie dostrzec
kontrastu z dwucyfrowymi wzrostami obserwowanymi z koncem 2023. Tym razem wyttumaczenie
pogodowe nie wchodzi w gre - luty byt nadzwyczaj ciepty. A zatem coraz wiecej wskazuje na to,
ze szczegdlnie mocny miniony grudzien (14% r/r) byt szczegdlnie napedzany domykaniem
inwestycji finansowanych czesciowo z poprzedniej perspektywy budzetu unijnego. Takie wnioski
potwierdza struktura danych - to produkcja w obrebie infrastruktury byta wydatnie mocna w
grudniu, a wyglada stabo na poczatku br. — w lutym spadata o 7,8% r/r. Obszar wznoszenia
budynkow odnotowat relatywnie lepszg dynamike na poziomie -0,3% r/r.

Produkcja budowlano-montazowa
(ceny state, %, r/r)
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Ogotem Budowa budynkdéw

Budowa obiektow infrastruktury Roboty budowlane specjalistyczne

Zrédio: GUS, opracowanie wiasne

Jasnym punktem w nienajlepszym obrazie sektora w tym roku sa coraz wyrazniejsze
sygnaly ozywienia w budownictwie mieszkaniowym. Rozpoczete budowy mieszkan w lutym
wzrosty o blisko 90% r/r. Oczywiscie sama dynamika roczna przerysowuje skale przebudzenia
strony podazowej - na poczatku 2023 panowat bowiem zastdj spowodowany znacznym spadkiem
popytu na mieszkania, m.in. za sprawg flauty w sprzedazy kredytéw mieszkaniowych. Tym
niemniej, nawet jesli porownamy liczbe rozpoczetych budéw w lutym’24 do najlepszych lat 2019-
2022, to zobaczymy, ze Iutowe dane (20,6 tys.) sq imponujace i pobity rekordy z okresu okoto-
pandemicznego. Sektor mieszkaniowy w tym roku ma szanse wspiera¢ wyniki budownictwa
bedacego pod presjg redukcji wydatkdw infrastrukturalnych. To wida¢ réwniez w wydanych
pozwoleniach na nowe budowy, ktére odbijajg do wysokich poziomoéw. Skala odpowiedzi podazy
na ostatnio obserwowany mocniejszy popyt na mieszkania bedzie jednak zalezna czesciowo od
dalszych loséw programéw wsparcia kredytobiorcéw oraz zapowiadanych wstepnie planéw co do
budownictwa czynszowego.

Mieszkania ogotem (luty, tys.)
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Pozwolenia Budowy rozpoczete B Mieszkania oddane

Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rozpoczete budowy mieszkan (tys., YTD)
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA . Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spétka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o
charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytq
starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank
S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos$¢ materiatow zrédtowych sporzadzonych przez podmioty
trzecie, a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji
inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



