POLITYKA WYKONYWANIA ZLECEN I
DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA
BANKU W ZAKRESIE TRANSAKCJI SKARBOWYCH

ROZDZIAL 1
POSTANOWIENIA OGOLNE
81

1. Niniejsza ,Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta Banku w
zakresie transakcji skarbowych” (dalej ,,Polityka”), okresla zasady, ktérymi kieruje sie Alior Bank
S.A. zawierajac transakcje skarbowe z Klientami, w wyniku ztozonego przez niego Zlecenia.

2. Niniejsza Polityka ma zastosowanie do wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych okreslonych w Dyrektywie MIFID? tj. papiery wartosciowe, opcje, kontrakty terminowe,
swapy, umowy forward walutowe oraz na stope procentowg, inne instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest towar, waluta, stopa procentowa, zawieranych na podstawie wiasciwych
umow, regulamindéw i ogdinych warunkow wspoétpracy (,Zlecenia”), zawieranych z Klientami Banku.

3. Polityka ma rowniez zastosowanie do zawierania w imieniu Banku z Klientami transakcji nabywania
lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek wtasny Banku, w celu wykonania Zlecenia
Klienta.

4. Niniejsza Polityka zostata dostosowana do rodzaju Swiadczonych przez Bank ustug w ramach
czynnosci podejmowanych na podstawie art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz rodzaju dostepnych w Banku skarbowych instrumentéw finansowych.

5. Postanowien Polityki nie stosuje sie do dziatalnosci Biura Maklerskiego Alior Banku S.A.

ROZDZIAL 2
DZIALANIE W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA
§2
CZYNNIKI I KRYTERIA WYKONYWANIA ZLECEN ORAZ DZIALANIA W NAJLEPIE] POJETYM
INTERESIE KLIENTA

1. Bank podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu uzyskania najlepszych wynikéow dla Klienta w
zwigzku z wykonywaniem jego transakcji na podstawie ztozonego Zlecenia.

2. Miejscem wykonania Zlecenia Klienta jest Bank, tj. Zlecenia sq wykonywane poza regulowanym
systemem obrotu instrumentami finansowymi. Bank nie podejmuje sie wykonania Zlecen w innych
miejscach, o ile wyraznie nie wynika to z tresci uzgodnienia miedzy Bankiem i Klientem. Wykonanie
Zlecenia Klienta odbywa sie przez nabycie lub zbycie instrumentéw okreslonych w Zleceniu, przez
Bank, na rachunek wtasny Banku, na warunkach okreslonych w takim Zleceniu.

3. Bank zastrzega, ze pomimo podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikow dla Klienta, nie w kazdym przypadku transakcja moze zosta¢ zawarta na
warunkach najkorzystniejszych dla Klienta. W sytuacji wystapienia zdarzen, ktore nie sg skutkiem
dziatania lub zaniechania Banku, w szczegdlnosci niepokoju lub gwattownych zmian cen na rynkach,
sity wyzszej lub awarii systeméw teleinformatycznych, Bank moze nie zapewni¢ stosowania zasad
okreslonych w niniejszej Polityce.

4. W celu zapewnienia mozliwie najlepszych wynikow dla Klienta, Bank bierze pod uwage nastepujace
czynniki ze wzgledng wagg odpowiednio malejacg wraz z kolejnoscig wystgpienia na liscie:

cene instrumentu finansowego,

koszty zwigzane z wykonaniem Zlecenia,

szybkos$¢ wykonania Zlecenia,

prawdopodobienstwo wykonania Zlecenia i rozliczenia transakcji,

wielkos$¢ Zlecenia (tj. kwote transakcji),

f.  charakter Zlecenia lub inne aspekty majace wptyw na wykonywania Zlecenia.

5. Ustalajac wage czynnikdw okreslonych w ust. 4 Bank bedzie stosowat nastepujace kryteria:

a. przypisanie Klienta do danej grupy (tj. Klient Detaliczny, Klient Profesjonalny lub Uprawniony
Kontrahent),

b. rodzaj Zlecenia, w tym fakt, ze Zlecenie dotyczy papierow wartosciowych (np. Transakcje
Buy/Sell Back),
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c. cechy instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem Zlecenia.

6. W przypadku Klientéw Detalicznych najlepiej pojety interes, bedzie determinowany przede wszystkim
ceng instrumentéw finansowych, kosztami wykonania Zlecenia, obejmujacymi wszystkie koszty
ponoszone przez Klienta , w tym koszty rozrachunku i rozliczenia.

7. Godziwos¢ ceny instrumentow finansowych oferowanych przez Bank jest zapewniana poprzez
zgromadzenie danych rynkowych wykorzystywanych do oszacowania ceny oraz w drodze poréwnania
ich z podobnymi Ilub poréwnywalnymi produktami. Cena wewnetrzna instrumentu finansowego
podlega dodatkowej kontroli i nie odbiega istotnie od poziomu referencyjnej ceny rynkowej. Proces
kontroli ceny wewnetrznej bierze pod uwage czynniki takie jak np.: biezaca sytuacja rynkowa (np.
ptynnos$¢, zmienno$c), biezaca pozycja Banku, parametry Zlecenia Klienta, ktére odrdzniajg jg od
transakcji na rynku miedzybankowym (np. mniejszy nominat transakcji, niestandardowy termin
zapadalnosci, niestandardowe kupony ptatnosci).

8. Parametry cenowe proponowane przez Bank mogg rozni¢ sie od informacji okreslonych w ust. 7
Z uwagi na warunki danego Zlecenia oraz poziom ryzyka kontrahenta.

9. Bank wykonuje Zlecenia Klientéw w sposdb uczciwy, z zachowaniem nalezytej starannosci, dziatajac
w najlepiej pojetym interesie Klienta.

10.Bank zapewnia jednolite traktowanie Zlecen Klientéw w stosunku do Zlecen innych Klientéw i
transakcji wtasnych Banku.

11.Bank wykonuje Zlecenia Klientéw niezwiocznie po ich przyjeciu, chyba ze:

a. Klient uzgodnit z Bankiem inne warunki wykonania Zlecenia,
b. odmienny tryb wykonania Zlecenia jest uzasadniony charakterem Zlecenia lub warunkami
rynkowymi albo wprost wynika z uzgodnionych z Bankiem istotnych parametrow transakcji.
12.Bank nie taczy Zlecen Klienta z transakcjami wiasnymi lub Zleceniami innych Klientow.

§3
1. Bank dokonuje oceny, ktdre Zlecenia podlegajg zasadom wynikajacym z niniejszej Polityki. Celem

oceny jest ustalenie czy Klient zlecajacy nabycie, badz zbycie instrumentéw finansowych w

uzasadniony sposéb polegat na informacjach przekazanych przez Bank. Ocena jest dokonywana w

oparciu o nastepujace kryteria:

a. kategoria Klienta- Zlecenia Klientow Detalicznych podlegajg zasadom okreslonym w niniejszej
Polityce, w przypadku Klientéw Profesjonalnych i Uprawnionych Kontrahentéw niniejsza Polityka
ma zastosowanie w sytuacji, gdy w ocenie Banku, Klient, ktérego Zlecenie Bank wykonuje polegat
na informacjach przekazanych przez Bank.

b. strona inicjujgca ztozenie Zlecenia - jezeli Klient inicjuje transakcje do ktérej by doszio w wyniku
wykonania Zlecenia, Bank uznaje, ze Klient nie polega na informacjach pochodzacych z Banku,

c. przejrzystos¢ rynku dla danego instrumentu finansowego - jezeli Klient posiada dostep do rynku
porownywalnego do Banku, Bank uznaje ze Klient sktadajac Zlecenie nie opierat sie na
informacjach przekazanych przez Bank (np. transakcje zawarte za posrednictwem platform
elektronicznych udostepnionych przez Bank),

d. Zlecenia sktadane w wyniku zapytania o cene instrumentu finansowego przez Klienta (tzw.
LShopping around”) - jezeli Klient zwraca sie do Banku z prosbg o podanie ceny instrumentu
finansowego, Bank uznaje, ze Klient sktadajac Zlecenie nie polegat na informacjach przekazanych
przez Bank.

2. W przypadku uznania przez Bank na podstawie oceny, o ktérej mowa w ust. 1, Ze Klient sktadajac

Zlecenie nie opierat sie na informacjach przekazanych przez Bank, wowczas do takich Zlecen nie

stosuje sie postanowien niniejszej Polityki.
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W zwigzku z tym, ze transakcje wynikajgce z niniejszej Polityki sg zawierane poza rynkiem
zorganizowanym, nie znajdujg do nich zastosowania mechanizmy gwarancji rozrachunku oraz rozliczenia
wiasciwe dla obrotu zorganizowanego.
ROZDZIAL 3
MONITOROWANIE I PRZEGLAD POLITYKI
OBOWIAZKI INFORMACYIJINE
85
1. Klient zawierajac z Bankiem umowe ramowaq potwierdza otrzymanie niniejszej Polityki, a takze wyraza
zgode na jej stosowanie. Jednoczesnie Klient wyraza zgode na przekazywanie informacji o zmianach
w Polityce za posrednictwem strony internetowej Banku. Aktualna tres¢ Polityki oraz jej zmiany beda
publikowane na stronie internetowej pod adresem https://www.aliorbank.pl/produkty-skarbowe.
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2. Bank regularnie monitoruje skutecznosc¢ Polityki oraz monitoruje jako$¢ wykonywania zlecen. Bank
przynajmniej raz do roku dokonuje przegladu niniejszej Polityki oraz uzgodnien w niej zawartych.
Takiego przegladu dokonuje sie rdwniez za kazdym razem, gdy nastapi istotna zmiana, ktéra wptywa
na zdolnos$¢ Banku do dalszego uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta.

3. Bank, na podstawie niniejszej Polityki, co najmniej raz na kwartat (po zakonczeniu kwartatu
kalendarzowego) przygotowuje raport dotyczacy jakosci wykonywania Zlecen, za kazdy dzien
okreslonego kwartatu. Raport publikowany jest na stronie internetowej Banku (,Raporty z jakosci
wykonania zlecen”).

4. Bank opracowuje i udostepnia na stronie internetowej raz w roku ,Raport o pieciu najlepszych
miejscach wykonania Zlecen”.

5. Bank informuje Klientéw o istotnych zmianach w Polityce.

§6

1. Bank jest zobowigzany do przedstawienia, na zadanie Klienta, informacji o sposobie wypetnienia
zasad wynikajacych z niniejszej Polityki w odniesieniu do okreslonego Zlecenia Klienta.

2. Bank, na uzasadniony wniosek Klienta, przekazuje informacje na temat wykonywania Polityki,
stosowanych strategii wykonywania Polityki oraz jej przegladdéw. Bank udziela odpowiedzi w terminie

30 dni.

Dyrektywa MIFID! - szeroko rozumiana jako zbior aktow prawnych unijnych wraz z
zaimplementowanymi przepisami krajowymi, ktdrych nadrzednym celem jest zapewnienie inwestorom
wiekszej ochrony, uczciwej konkurencji oraz przejrzystosci dziatan firm inwestycyjnych.






